O comeco de 2025 foi positivo para os ativos brasileiros, mas as incertezas acerca
do cenéario fiscal permanecem trazendo volatilidade para o mercado domeéstico .
No cenario global, as medidas implementadas pelos Estados Unidos acendem
tensdes entre 0 pais e varios parceiros comerciais importantes .

NO BRASIL

O mercado brasileiro apresentou variagées ao longo do Ultimo més, com
destaque para a movimentagdo no cambio. O real registrou uma
valorizacdo frente ao ddlar no periodo, com a cotacdo passando de R$
6,15 do inicio de janeiro para R$ 5,84 no inicio de fevereiro . A valorizagédo
do real em janeiro de 2025 foi impulsionada pelo aumento do diferencial
de juros entre Brasil e Estados Unidos, atraindo capital estrangeiro . Com
cortes mais lentos nos juros americanos e aumento ha curva de juros, 0
mercado brasileiro se tornou mais atrativo, fortalecendo a moeda. No
més, o real foi a segunda moeda que mais se valorizou no mundo, ficando
atras apenas do rublo russo. Apesar da recuperagdo, especialistas alertam

que o cenario fiscal pode limitar novas valorizacdes.

No que se refere a atividade econdémica, o indice de Gerentes de Compras
(PMI, na sigla em inglés) do setor de servicos caiu para 47,6 pontos em
janeiro, apés registrar 51,6 em dezembro, indicando contracdo na
atividade do setor pela primeira vez desde 2023. A queda reflete uma
menor demanda por novos negocios, impactos da inflagdo elevada e
custos de crédito mais altos. Apesar disso, algumas empresas
demonstram otimismo para os préximos meses, esperando recuperacao

gradual .



