INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PARAIPABA

PARECER 12/2025
Ref: 472 ATA - 12/2025

O Comité de Investimentos desta Unidade Gestora Previdenciaria tem a responsabilidade
de analisar mensalmente a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal
de Paraipaba-CE, observando sua aderéncia aos critérios e limites previstos na Resolugéo
CMN n°® 4.963/2021, assim como na Politica de Investimentos anual do RPPS. Na busca
por uma gestdo de qualidade quanto as aplicagbes dos Recursos Previdenciarios,
elaboramos o parecer de deliberagdo e analise referente ao més de novembro de 2025,
promovendo a ftransparéncia e a eficiéncia dos Investimentos do RPPS. Este
acompanhamento apresenta os seguintes assuntos: 1- Analise do cenario econémico; 2-
Analise da carteira de investimentos; 3- Analise de risco da carteira de investimentos; 4-
Conclusdo. O Comité de Investimentos faz toda analise com base no Relatério emitido pelo
sistema UNO (Lema) disponibilizado pela Assessoria de Investimentos. Portanto, seguem
em anexo os Relatérios disponibilizados pela Consultoria. E publicados no site:
https://ipm.paraipaba.ce.gov.br/acessoainformacao

1- ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Com analise do cenario atual, na renda fixa, os indices indexados a inflagdo e prefixados
também registraram resultados positivos, especialmente os de maior duration. O IMA-B 5+
(2,80%) e o IRF-M 1+ (1,93%) mostraram ganhos relevantes, beneficiados pelo fechamento
da curva de juros em veértices intermediarios e longos. Ja os ativos mais conservadores
apresentaram avangos mais moderados, porém consistentes: o IRF-M 1 subiu 1,07%,
enquanto o CDI registrou 1,05%, ambos acima da meta atuarial. Com a sugestdo do
Panorama Econdmico realizada pela assessoria da Empresa LEMA Economia & Financgas,
a adogdo de estratégias conservadoras permanece atrativa, com destaque para ativos
referenciados ao CDI, que continuam entregando desempenho consistente em fungao do
elevado nivel de juros. ‘

Disponivel em anexo, Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos.

2- ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
RESULTADO DA CARTEIRA X META

No més de referéncia a carteira do PARAIPABAPREYV registrou rentabilidade de 1,34% no
més, acumulando 12,86% no ano. A meta atuarial foi de 0,61% no més e de 8,89% no
acumulado do ano, resultando um gap de 0,73p.p. e de 3,97p.p. no ano.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PARAIPABA
RENTABILIDADE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Atualmente, a carteira do PARAIPABAPREY apresenta um patriménio de R$ 80.055.131,73
(oitenta milhdes, cinquenta e cinco mil, cento e trinta e um reais e setenta e trés centavos),
alcangando uma rentabilidade equivalente a R$ 1.062.933,77 (um milh&o, sessenta e dois
mil, novecentos e trinta e trés reais e setenta e sete centavos). De acordo com as
informacbes a seguir:

PARAIPABAPREV Carteira - Novembro/2025
ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. CAREN. 4.963 RETORNO (R$) (%) TX ADM
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP FI RF R$ 3.292.542,21 411% D+0 7.1"b* R$ 62.072,25 1.92% 0.20%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP R$ 3.558.635,05 445% D+1 7.1 R$ 37.174,51 1.06% 0.20%
BB IMA-B TP FI RF R$ 5.965.810,16 7.45% D+1 7.1"" R$ 117.175,85 2,00% 0,20%
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 3.786.459,95 4,73% D+0 7.1°p" R$ 39.386,00 1,05% 0,10%
BB IDKA 2 TP FI RF PREVID RS 4.566.254,66 5.70% D+1 7.1"b" RS 44.068,07 0.97% 0.20%
BB IRF-M TP Fi RF PREVID RS 159.198,51 020% D+1 7.1"p" R$ 2.585,01 1,65% 0,20%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FI... R$ 7.677.626,20 9.59% D+3 7.1%" RS 78.874,15 1,04% 0,30%
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 8.651.694,01 10.81% D+0 7.1"p" R$ 90.330,37 1.06% 0,14%
BRADESCO FI FINANCEIRO RF ESTRATEG!... R$ 938.988.06 1,17% D+0 - 717" R$ 7.262,52 0,78% 0,36%
BB IMA-B FI RF PREVID R$ 8.881.911,28 11.09% D+1 - 7.0 a" R$ 174.085.82 2.00% 0.30%
BB FLUXO FIC RF PREVID Rs 176.595,06 0,22% D+0 . 7.1 R$ 6.346,46 0.68% 1,00%
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC RS 10.523.805,27 13,15% D+0 - 7. " R$ 110.247,44 1,06% 0,20%
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 14.015.666,86 17.51% D+0 - 7.0 “a* R$ 145.892.60 1,05% 0,20%
BB Fi MULTIMERCADO PREVID LP R$ 7.859.944,45 9.82% D+4 . 10,1 R$ 147.432,72 191% 0,60%
Total investimentos R$ 80.055.131,73 100.00% R$ 1.062.933,77 1.34%
Disponibilidade R$ 0,00 .

Total patrimébnio

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimento do PARAIPABAPREV possui uma classe de renda fixa de
(90,18%) e em estruturados de (9,82%). Conforme as informacgdes abaixo:

PARAIPABAPREV
CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 90,18% R$ 72.195.187,28
Estruturados 9,82% R$ 7.859.944,45 N
Total 100,00% R$ 80.055.131,73

A carteira representa uma renda fixa R$ 72.195.187,28 (setenta e dois milhdes, cento e
noventa e cinco mil, cento e oitenta e sete reais e vinte e oito centavos), em fundos
estruturados R$ 7.859.944,45 (sete milhdes, oitocentos e cinquenta e nove mil,
novecentos e quarenta e quatro reais e quarenta e cinco centavos).
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PARAIPABA l
EVOLUGAO PATRIMONIAL

No més anterior de referéncia, o PARAIPABPREV apresentava um patriménio liquido de
R$ 79.416.730,40 (setenta e nove milhdes, quatrocentos e dezesseis mil, setecentos e
trinta reais e quarenta centavos).

No més de referéncia, o PARAIPABAPREV apresentava um patriménio liquido de R$
80.055.131,73 (oitenta milhdes, cinquenta e cinco mil, cento e trinta e um reais e setenta e
trés centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de R$ 638.401,33 (seiscentos e trinta e oito mil,
guatrocentos e um reais e trinta trés centavos).

MOVIMENTACOES DOS INVESTIMENTOS

No més referéncia, houve movimentagéao financeira no seguimento de renda fixa no fundo
de investimento BB FLUXO FIC RF PREVID, assim, como destaca a Autorizacdo de
Aplicagéo e Resgate.

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE-APR

NAR SRS O FUNDO C DU TR0 OPRACIOVNOR DBCRCHD

133/2025 PREVIDENCIRO 1307741510045 BBANOFCREREVD 151050 /L0005 2Regae  RSSOSH3674  Pagamentodo 13 - 2 prcela

134/2025 PRVOENCARO. 13077 A1S/00145 BBANORCREREVD. 151050 OS/10/2005 1 Ao RS 153552 APLCAGAO FNANCERA EMFUNDCS DE NVESTVENTD
136/205 PREVOENCHRO 13077415/00145 SORUKORCRERREVD 151050 O6[LL005  2hegite  ROLLTISAL  Pogamento RF-CONSGAADCS

137/2025 PRVOENCRO 13077 415/00545 BBAORCRFAREVD. 151050 7/14/2025 1 Apkago RS 2431335 APLCACHO FNANCERA EM FUNDA DE NVESTENTD
136/2025 PREVDENCARO 13077 A1S/00145 BBFNORCRFREVD 151050 0/14/2025 1 Apago R 129657817 APLCAGAO FNANCERA EM FUNDC DE NVESTVENTD
135/2025 PREVDENCARO. 13077415/00145 BBANORCRFREVD 151050 110/2005  2Resle KIS0 Pagentocontsfcs

130/2025 PREVIENCURO. 13077A415/000145 BBANOFCRERVD 151050 1/14/2025 2 Regde RS 11342048 Paamento R -CONSIGADOS

140/2025 PREVDENCURO. 13077ALS/00145 BBANORCRFAREVD 151050 I/10/2005  2Rese  RSS2308  BBFLUNOAPLCACHO

141/2025 PREVIDENCURO. 13077A15/00005 BBANORCRFAREVD 151050 1914/2025 2 Regate RS 799512.35  PAGANENTOFOLAA APOSENTADOS/ PENSONSTASISERVIDORE o NSTTVTO
160/2025 PREVOENCURO 13077 415/0015 BBRKORCRFAREVD 151050 24/2005  2Resgte  RS166TI30  Pagetomsesstr

163/2025 PREVDENCURO 13077 41S/00805 BBANOFCREREVD 151050 f14/2005 2 Resgale  RS27230553  Pagento - CONSIGVADOS

144/2025 PREVDENCURO. 13077ALS/0015 BBAAOFCRFREVD 151050 ZI10/05  2Rese RS1364%3  BBFLUNOAPLCACHO

1452025 PREVIENCUR 13077 415/0015 BBRUNOACREMREVD 151050 28102025 L Apiaio RS6434  APLCACHO FNANCERA EM FNDOS E AVESTVENTO

As APR relacionadas ao més de referéncia foram devidamente emitidas, assinadas e
publicadas no site: hitps://ipm.paraipaba.ce.gov.br/publicacoes/644
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PARAIPABA
ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7.1"b" 48,21% R$ 38.597.208,81 1w
7.1 “a* 41,97% R$ 33.597.978,47 B
10, | 9,82% R$ 7.859.944,45 B
Total 100,00% R$ 80.055.131,73

Analise do enquadramento da carteira de investimento, conforme os limites permitidos pela
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e aderéncia a Politica de Investimentos, destacamos os
seguintes ativos enquadrados e desenquadrados, de acordo com a tabela a seguir:

: SITUAGAO DO ENQUADRAMENTO
ATNO CARTEIRARS | % |INFERIOR %SUPERIOR % [ENQUADRADO
FI Renda Fixa Ref 100% tit. TN [38.597.208,81 |48,21] 20 | 100 SIM
FI Renda Fixa 33.597.97847 |41,97] 10 60 SIM
FI Multimercado-aberto 7.859.944,45 | 9,82 10 SIM

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos, segundo os limites

permitido pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, informamos que os ativos de renda fixa e estruturados se encontram
enquadrados de acordo com as normas vigentes.

OS BENCHMARKS PRESENTES NA CARTEIRA

PARAIPABAPREV
BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
CDI 40,69% R$ 32.576.011.64 S
IMA-B 18,55% R$ 14.847.721.44
IRF-M 1 15.54% R$ 12.438.153,96 S
IMA Geral ex-C 9,59% RS 7.677.626.20
IDKA IPCA 2A 5,70% RS 4.566.254,66 :
IMA-B S 4,45% Rs 3.558.635,05
IRF-M 1+ 4,11% RS 3.292.542.,21 N
IPCA 1.17% R$ 938.988,06
IRF-M 0,20% R$ 159.198,51 N
Total 100,00% R$ 80.055.131,73
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PARAIPABA
3- ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco realizada, considera as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o
controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de crédito, de mercado e de liquidez.

e RISCO DE CREDITO

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normas vigentes, onde
maior parte dos seus investimentos estdo alocados em fundos conservadores de renda
fixa, assim destacados: Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN e Fl Renda Fixa.

« RISCO DE MERCADO

No més referéncia, os indicadores de risco apontam para um Value at Risk (VaR) de 0,90%
e Volatilidade de 0,27%, com indice de Sharpe de 4,70%.

e RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata para cumprir as obrigagées do RPPS.

4- CONCLUSAO

Este parecer foi elaborado para analise dos recursos previdenciarios, promovendo a
seguranga e o crescimento sustentavel dos investimentos do RPPS. A carteira do
PARAIPABAPREV no més de referéncia os ativos se encontram em aderéncia conforme a
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio.
Dessa forma, prosseguindo com as aplicagbdes alocadas em fundos conservadores,
visando proteger as aplicagdes de investimento. O Comité de Investimentos analisa o
relatério de Riscos e adequacgao a Politica de Investimentos com base no Relatério emitido
pelo sistema UNO (Lema) disponibilizado pela Assessoria de Investimentos. Baseado no
relatorio analisado, este Comité APROVA O RELATORIO apresentado no sistema UNO
(Lema) referente ao cenario econdmico, analise da carteira de investimentos e dos riscos
das diversas modalidades de operagdo realizadas e da aderéncia das alocagbes e
processos decisorios de Investimentos a politica de Investimentos. Dessa forma, segue
anexo: 1- Panorama Econdmico; 2- Autorizagdo de Aplicacdo Resgate-APR; 3- Relatério
Analitico da Carteira de Investimento; 4- Relatério de Risco. E publicados no site:
https://ipm.paraipaba.ce.gov.br/acessoainformacao
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