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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PARAIPABA

PARECER 11/2025
Ref: 46 ATA - 11/2025

O Comité de Investimentos desta Unidade Gestora Previdenciaria tem a responsabilidade
de analisar mensalmente a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal
de Paraipaba-CE, observando sua aderéncia aos critérios e limites previstos na Resolugdo
CMN n° 4.963/2021, assim como na Politica de Investimentos anual do RPPS. Na busca
por uma gestdo de qualidade quanto as aplicagbes dos Recursos Previdenciarios,
elaboramos o parecer de deliberagdo e analise referente ao més de outubro de 2025,
promovendo a transparéncia e a eficiéncia dos Investimentos do RPPS. Este
acompanhamento apresenta os seguintes assuntos: 1- Analise do cenario econémico; 2-
Analise da carteira de investimentos; 3- Analise de risco da carteira de investimentos; 4-
Conclusado. O Comité de Investimentos faz toda analise com base no Relatério emitido pelo
sistema UNO (Lema) disponibilizado pela Assessoria de Investimentos. Portanto, seguem
em anexo os Relatérios disponibilizados pela Consultoria. E publicados no site:
https://ipm.paraipaba.ce.gov.br/acessoainformacao

1- ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Com analise do cenario atual, Entre os ativos de perfil conservador, o CDI (1,28%) e o IRF-
M 1 (1,29%) seguiram em trajetoria consistente, confirmando a atratividade das estratégias
em um cenario de juros elevados. Com a sugestdo do Panorama Econdmico realizada pela
assessoria da Empresa LEMA Economia & Finangas, mesmo com o resultado favoravel
dos ativos em outubro, o ambiente econémico segue incerto, refletindo especialmente a
condugdo das politicas fiscal e monetaria. Diante disso, consideramos prudente preservar
estratégias de perfil conservador, alocando parcela relevante da carteira em ativos que se
beneficiam do elevado patamar de juros, mantendo desempenho aderente a meta atuarial,
como fundos referenciados ao CDI e IRF-M 1.

Disponivel em anexo, Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos.

2- ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
RESULTADO DA CARTEIRA X META

No més de referéncia a carteira do PARAIPABAPREYV registrou rentabilidade de 1,21% no
més, acumulando 11,37% no ano. A meta atuarial foi de 0,52% no més e de 8,24% no
acumulado do ano, resultando um gap de 0,69p.p. e de 3,13p.p. no ano.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PARAIPABA
RENTABILIDADE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Atualmente, a carteira do PARAIPABAPREYV apresenta um patriménio de R$ 79.416.730,40
(setenta e nove milhdes, quatrocentos e dezesseis mil, setecentos e trinta reais e quarenta
centavos), alcangcando uma rentabilidade equivalente a R$ 948.220,81 (novecentos e
quarenta e oito mil, duzentos e vinte reais e oitenta e um centavos). De acordo com as
informagdes a seguir:

PARAIPABAPREV Carteira - Outubro/2025
ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. CAREN. 4.963 RETORNO (R$) (%) TX ADM
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP FI RF R$ 3.230.469,96 407% D+0 . 71" R$ 44.209,14 139%  0.20%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP RS 3.521.460.54 443% D+l - 7.1°p" R$ 3509714 101%  0,20%
8B IMA-B TP FI RF R$ 5.848.634.31 1.36% D+l - 7.1 R$ 59.080,83 1,02% 0,20%
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 3.747.073,95 4.712% D+0 - ¥ 5 R$ 46.619.21 1.26% 0.10%
BB IDKA 2 TP Fi RF PREVID RS 4.522.186,59 5.69% D+l - 7.1"%" R$ 46.345.65 1.04%  0.20%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 156.613,50 0.20% D+1 - 7. 1" R$ 2.071.97 1.34% 0.20%
BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL Fl... R$ 7.598.752,05 957% D+3 . 1.1°b" RS 91.452,40 1,22% 0.30%
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 8.561.363,64 10,78% 0+0 . 7.1%" R$ 107.378,68 1.27% 0,14%
BRADESCO FI FINANCEIRO RF ESTRATEGI... R$ 931.725.54 1,17% D+0 . 1.1"%" R$9.176.08 0.99% 0.36%
BB IMA-B FI RF PREVID RS 8.707.825.46 10,96% D+1 - 7. 13" Rs 87.070.27 1.01% 0.30%
BB FLUXQ FIC RF PREVID R$ 594.781,04 0,75% D+0 - 7,10 "a" R$ 7.730,04 0.85% 1,00%
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 10.413.557.83 1311% D+0 - 1.0 R$ 131.081,80 1.27% 0,20%
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 13.869.774,26 17,46% D+0 . 7.1 "a* R$ 173.525.96 1.27% 0.20%
BB FI MULTIMERCADO PREVID LP R$ 7.712.511,73 971% D+4 - 10,1 R$ 107.381.64 1.41% 0.60%
Total investimentos RS 79.416,730,40 100.00% R$ 948.220,81 1,21%
Disponibilidade R$ 0,00

Total patrimdnio RS 79.416.730,40 100.00%

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimento do PARAIPABAPREV possui uma classe de renda fixa de
(90,29%) e em estruturados de (9,71%). Conforme as informacdes abaixo:

PARAIPABAPREV

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 90,29% R$ 71.704.218,67 Ww
Estruturados 9,71% R$ 7.712.511,73 S
Total 100,00% R$ 79.416.730,40

A carteira representa uma renda fixa R$ 71.704.218,67 (setenta e um milhGes,
setecentos e quatro mil, duzentos e dezoito reais e sessenta e sete centavos) e em
fundos estruturados R$ 7.712.511,73 (sete milhdes, setecentos e doze mil,

quinhentos e onze reais e setenta e trés centavos). (@_ %\‘
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PARAIPABA
EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior de referéncia, o PARAIPABPREV apresentava um patrimdnio liquido de
R$ 77.925.520,13 (setenta e sete milhdes, novecentos e vinte e cinco mil, quinhentos e
vinte reais e treze centavos).

No més de referéncia, o PARAIPABAPREV apresentava um patrimonio liquido de R$
79.416.730,40 (setenta e nove milhGes, quatrocentos e dezesseis mil, setecentos e trinta
reais e quarenta centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de R$ 1.491.210,27 (um milhdo, quatrocentos e
noventa e um mil, duzentos e dez reais e vinte e sete centavos).

MOVIMENTACOES DOS INVESTIMENTOS

No més referéncia, houve movimentagao financeira no seguimento de renda fixa no fundo
de investimento BB FLUXO FIC RF PREVID e BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI,
assim, como destaca a Autorizagao de Aplicagao e Resgate.

AUTORIZAGAO DE APLICACAO E RESGATE-APR

FAR RGO FUNDO (C DN TPOOPRKAOWLOR  DEScRco

{2205 REVDENCHRO L3077 AS/OML5 SORUORCRFMED 51050 010025 L lo  ROAG1835  APLCACHDFNANCERAEM FNDOS EVESTENTO
{12025 PREVDENCHRO 0339041000015 BRADEKOPREMIMARFREFD (20234 OSL0/005 £ dpkago  RSZPB1TAL  APLCACHD FIANCERA M FUNDCS D VESTNTO
{42025 MEVOENCURD 1307741510015 BOROOFCRFIED 151050 V[0S Laghao  RSM3IS35  APLCACHDFIANCERAEMAUNDOSDEVESTENO
{152025 REVORNCURD 13077 AL5/0015 BOROIOFCRFMEND  ISL0S0 OS[0/005 L Ao RS L37RS.25 APLCACHDFIANCERA B FUNDOSDE VESTENTO
{061005 REVDENCURO 3OTIALSIOMLOS BOROFCREREVD (SIS0 L0/ Dhesgte  BILTSAL BhAwo

£070005 PREVOENCURD 13077 ALSI0L45 GRLUIORCRFAREVD  I5L050 ({05 DRese  RSIGATAL Bbfmo

{18005 REVOENCIRN (3077 ALS/OLA5 BRRUNORCAFRD (1064 100005 DResste  RSTSLG5030  PAGKMENTOFOLHAAPOSENTADOS] PENSONSTAS SERVIDORES do NTTLTD
{09005 REVORNCARO 130TTALS/000045 SORUIORCRMREND ISIOS0 IIO/NIS  DReste  RSSGASEIH  Pagamento - CONSIGNADOS

1300005 REVOENCARO 130T ALS/000045 BOAUAORCRFMREND 51050 10/N05  Lhgago  AS1B2S  APLCACAFNANCERA EM FUNDOS X NVESTNTO
{32025 PREVDENCHRO OTPALSONOL4S SORDNOFCRFRREND (50540 D105 DMeste  ROMZSLAD  Pamentosesor

{32025 PREVORNCURD [30MALSONOLAS SORUIORCRFRAD 510G S0/ DResge  RGSTSH  Pgamentocnts s

As APR relacionadas ao més de referéncia foram devidamente emitidas, assinadas e
publicadas no site: https://ipm.paraipaba.ce.gov.br/publicacoes/643
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PARAIPABA
ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7.1"b" 48,00% R$ 38.118.280,08 Mm
7,11 "a" 42,29% R$ 33.585.938,59 N
10, | 9,71% R$ 7.712.511.73 S
Total 100,00% R$ 79.416.730,40

Andlise do enquadramento da carteira de investimento, conforme os limites permitidos pela
Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e aderéncia a Politica de Investimentos, destacamos os
seguintes ativos enquadrados e desenquadrados, de acordo com a tabela a seguir:

_ SITUACAO DO ENQUADRAMENTO g
ATIVO ':; | CARTEIRARS | % |INFERIOR % UPERIOR % [ENQUADRADO
FI Renda Fixa Ref 100% tit. TN [38.188.280,08 |48,00 20 100 SIM
Fl Renda Fixa 33.585.938,59 41,29 10 60 SIM
FI Multimercado-aberto 7.712.511,73- 1971 10 SIM

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos, segundo os limites
permitido pela Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, infformamos que os ativos de renda fixa e estruturados se encontram
enquadrados de acordo com as normas vigentes.

OS BENCHMARKS PRESENTES NA CARTEIRA

PARAIPABAPREV

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

CcDI 41,04% R$ 32.590.624,86 D

IMA-B 18,33% R$ 14.556.459,77 N

IRF-M 1 15,50% R$ 12.308.437.59 N

IMA Geral ex-C 9,57% RS 7.598.752.05

IDKA IPCA 2A 5,69% RS 4.522.186,59

IMA-B 5 4,43% R$ 3.521.460,54 @

IRF-M 1+ 4,07% R$ 3.230.469,96¢ B

IPCA 1,17% R$ 931.725,54

IRF-M 0,20% R$ 156.613,50 N

Total 100,00% R$ 79.416.730,40 @(
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PARAIPABA
3- ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco realizada, considera as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o
controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de crédito, de mercado e de liquidez.

e RISCO DE CREDITO

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normas vigentes, onde
maior parte dos seus investimentos estdo alocados em fundos conservadores de renda
fixa, assim destacados: Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN e Fl Renda Fixa.

« RISCO DE MERCADO

No més referéncia, os indicadores de risco apontam para um Value at Risk (VaR) de 0,91%
e Volatilidade de 0,29%, com indice de Sharpe de -0,83%.

e RISCO DE LIQUIDEZ

obrigagdes do RPPS.

4- CONCLUSAO

Este parecer foi elaborado para analise dos recursos previdenciarios, promovendo a
seguranga e o crescimento sustentavel dos investimentos do RPPS. A carteira do
PARAIPABAPREV no més de referéncia os ativos se encontram em aderéncia conforme a
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio.
Em que parte das aplicacGes de ativos estdo alocados em fundos conservadores com perfil
de baixo risco, visando proteger as aplicacdes de investimento. O Comité de Investimentos
analisa o relatorio de Riscos e adequagdo a Politica de Investimentos com base no
Relatério emitido pelo sistema UNO (Lema) disponibilizado pela Assessoria de
Investimentos. Baseado no relatério analisado, este Comité APROVA O RELATORIO
apresentado no sistema UNO (Lema) referente ao cenario econémico, analise da carteira
de investimentos e dos riscos das diversas modalidades de operacéo realizadas e da
aderéncia das alocagbes e processos decisorios de Investimentos a politica de
Investimentos. Dessa forma, segue anexo: 1- Panorama Econémico; 2- Autorizagédo de
Aplicagdo Resgate-APR; 3- Relatério Analitico da Carteira de Investimento; 4- Relatério de
Risco. E publicados no site: https://ipm.paraipaba.ce.gov.br/acessoainformacao

Comité de Investime

A carteira de investimentos possui liquidez imediata para auxilio no cumprimento das
Visto: Conselho Deliberativo
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