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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PARAIPABA
PARECER 08/2025

Ref: 43 ATA - 08/2025

O Comité de Investimentos desta Unidade Gestora Previdenciaria tem a responsabilidade
de analisar mensalmente a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal
de Paraipaba-CE, observando sua aderéncia aos critérios e limites previstos na Resolugéo
CMN n° 4.963/2021, assim como na Politica de Investimentos anual do RPPS. Na busca
por uma gestdo de qualidade quanto as aplicagbes dos Recursos Previdenciarios,
elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise referente ao més de julho de 2025,
promovendo a transparéncia e a eficiéncia dos Investimentos do RPPS. Este
acompanhamento apresenta os seguintes assuntos: 1- Analise do cenario econdmico; 2-
Analise da carteira de investimentos; 3- Analise de risco da carteira de investimentos; 4-
Concluséo. O Comité de Investimentos faz toda analise com base no Relatério emitido pelo
sistema UNO (Lema) disponibilizado pela Assessoria de Investimentos. Portanto, seguem
em anexo os Relatérios disponibilizados pela Consultoria. E publicados no site:
https://ipm.paraipaba.ce.qov.br/acessoainformacao

1- ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Com anélise do cenario atual, os resultados observados na renda fixa refletem uma
abertura em vértices intermediarios e longos da curva de juros. Assim, observa-se o
contraste entre ativos conservadores que se beneficiam do alto patamar de juros e a
sensibilidade de ativos de maior duration a alteragbes nas expectativas de mercado,
principalmente em relacdo as incertezas macroeconémicas e fiscais. Com a sugestéo do
Panorama Econdmico realizada pela assessoria da Empresa LEMA Economia & Financas,
Diante do cenario econdémico, reforga-se a atratividade de ativos conservadores e uma
postura mais cautelosa na condugéo das carteiras de investimentos dos RPPS. Estratégias
como fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M 1 continuam mostrando-se aderentes a meta
atuarial, com baixa volatilidade mesmo em um cenario de incertezas.

Disponivel em anexo, Panorama Econdémico fornecido pela Consultoria de Investimentos.

2- ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
RESULTADO DA CARTEIRA X META

No més de referéncia a carteira do PARAIPABAPREYV registrou rentabilidade de 0,60% no
més, acumulando 7,71% no ano. A meta atuarial foi de 0,76% no més e de 6,45% no
acumulado do ano, resultando um gap de -0,16p.p. e de 1,26p.p. no ano.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PARAIPABA
RENTABILIDADE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Atualmente, a carteira do PARAIPABAPREYV apresenta um patriménio de R$ 75.782.578,55
(setenta e cinco milhGes, setecentos e oitenta e dois mil, quinhentos e setenta e oito reais
e cinquenta e cinco centavos) com rentabilidade equivalente de R$ 448.991,08
(quatrocentos e quarenta e oito mil, novecentos e noventa e um reais e oito centavos). De
acordo com as informagoes a seguir:

PARAIPABAPREV Carteira - Julho/2025
ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. 4.963 RETORNO (R$) (%) TX ADM
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fi RF R$ 3.087.913,16 407% D+0 7,1'b" R$ -8.027,83 -0,26% 0,20%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP R$ 3.423.991,71 452% D+1 7,1"p" R$9.566.24 0,28% 0,20%
BB IMA-B TP FI RF R$ 5.711.745,49 754% D+l 7.1 R$ -45.03559 -0,78% 0,20%
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 3.839.506,97 507% D+0 71" R$ 43.01350 1,13% 0,10%
BB IDKA 2 TP FI RF PREVID R$ 438441429 580% D+1 7.1'p" R$ 25.678,51 0,59% 0,20%
BB IRF-M TP FiI RF PREVID R$ 150.200,32 0,20% D+1 11" R$ 39527 0,26% 0,20%
BB ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF... R$ 7.343.513,70 969% D+3 71" R$91.081,15 126% 0,30%
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 8.254.936,60 1089% D+0 7,1%" R$97.701,07 1.20% 0,14%
BRADESCO FI FINANCEIRO RF ESTRATEGIA X... R$ 930.755,10 123% D+0 71" R$8.42982 091% 0,36%
BB IMA-B FI RF PREVID R$ 8.506.382,68 11,22% D+1 7.3 R$ -67.386,42 -0,79% 0,30%
BB FLUXO FIC RF PREVID RS 398.215,30 053% D+0 7 1ll"a" R$7.93518 0,77% 1,00%
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 10.041.459,50 13,25% D+0 7,1"a" R$ 128.154,73 1,29% 0,20%
BRADESCO PREMIUM Fi RF REF DI R$ 12.270.618,95 16,19% D+0 7,W"a" R$ 155.002,47 1,28% 0,20%
BB FI MULTIMERCADO PREVID LP RS 7.428.924,78 9,80% D+d 10,1 R$ 2.482,98 003% 0.60%
Total investimentos R$ 75.782.578,55 100.00% RS 448.991,08 0.60%
Disponibilidade R$ 0,00

Total patriménio R$ 75.782.578,55

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimento do PARAIPABAPREV possui uma classe de renda fixa de
(90,20%) e em estruturados de (9,80%). Conforme as informagdes abaixo:

PARAIPABAPREV
CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 90,20% R$ 68.353.653,77 NS
Estruturados 9,80% R$ 7.428.924,78 N
Total 100,00% R$ 75.782.578,55
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A carteira representa uma renda fixa R$ 68.353.653,77 (sessenta e oito milhdes, trezentos

e cinquenta e trés mil, seiscentos e cinquenta e trés reais e setenta e sete centavos) e em

fundos estruturados R$ 7.428.924,78 (sete milhdes, quatrocentos e vinte e oito mil,

novecentos e vinte e quatro reais e setenta e oito centavos).

EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior de referéncia, o PARAIPABPREV apresentava um patriménio liquido de
R$ 74.924.270,24 (setenta e quatro milhdes, novecentos e vinte e quatro mil, duzentos e
setenta reais e vinte e quatro centavos).

No més de referéncia, o PARAIPABAPREV apresentava um patriménio liquido de R$
75.782.578,55 (setenta e cinco milhdes, setecentos e oitenta e dois mil, quinhentos e
setenta e oito reais e cinquenta e cinco centavos).

Podemos observar uma valorizacédo de R$ 858.308,31 (oitocentos e cinquenta e oito mil,
trezentos e oito reais e trinta e um centavos).

MOVIMENTAGOES DOS INVESTIMENTOS

No més referéncia, houve movimentagéo financeira no seguimento de renda fixa no fundo
de investimento BB FLUXO FIC RF PREVID e BB IRF-M | TP FIC RF PREVID, assim,
como destaca a Autorizacdo de Aplicacao e Resgate.

AUTORIZAGAO DE APLICAGAO E RESGATE-APR

NCAPR  SEGREGAGAD  CNPJ FUNDO c DATA TIPO OPERACAD VALOR DESCRICAO

074/2025 PREVDENCURIO 13077415/0001-05 BBFLUXO FICRF PREVD  15105-0 01/07/2025 2 Resgate  R$4780,19  PAGAMENTO ASSESSORIA

075/2025 PREVDENCIARIO 13077415/0001-05 BBFLUXOFICRF PREVD  15105-0 02/07/2025 2Resgate  RS85323  BBfuxo

076/2025 PREVDENCIARIO 11328882/0001-35 BBIRF-M 1TP FIC RF PREVID 15105-0 04/07/2025 1 Aplicagio  R$1.090.000,00 aphicacio

077/2025 PREVDENCIARIO 13.077415/0001-05 BRFLUXOFICRF PREVD 151050 04/07/2025 2Resgate RS 1.087.63591 B8Bfluxo

078/2025 PREVDENCIARID 13077415/0001-05 BBFLUXO FICRF PREVID 151050 07/07/2025 1 Aplicacio RS 2431335  aplicagio

079/2025 PREVDENCIARIO 11328882/0001-35 BBIRF-M 1TPFIC RFPREVID 151050 09/07/205 1 Aplicagio  R$25.00000  apiicagio

080/2025 PREVIDENCIARID 13077415/0001-05 BBFLUXO FICRF PREVID 151050 09/07/2025 2Resgate RS 2842538  PAGAMENTO ASSESSORIA

081/2025 PREVDENCIARIO 13077415/0001-05 BBFLUXO FICRFPREVD 151050 10/07/2025 1 Aplicaio  R$1.191.824,18 aplicagio

082/2025 PREVDENCIARIO 13077415/0001-05 BBFLUXOFICRFPREVD  15105-0 14/07/2025 2Resgate  RS4B700  BBfuxo

083/2025 PREVDENCIARIO 13077415/0001-05 BBFLUXOFICRFPREVD 151050 16/07/2025 2Resgate  R$1271424  PAGAMENTO DE COMPRAS PARA SUPRIR AS NECESSDADES DO ISTTUTO
084/2025 PREVIDENCIARIO 13077415/0001-05 BBFLUXOFICRFPREVD 151050 18/07/2025 2 Resgate  R$ 74066285 OK

085/2025 PREVIDENCIARIO 13077415/0001-05 BBFLUXOFICRFPREVD 151050 22/07/2025 2 Resgate  R$7.80259  PAGAMENTO ASSESSORIA

086/2025 PREVIDENCIARIO 13077A15/0001-05 BBFLUXO FICRFPREVD 151050 23/07/2025 2 Resgate  R$1479056  BBfuxo

087/2025 PREVDENCIARIO 13077415/0001-05 BBFLUXOFICRFPREVD  15105-0 29/07/2025 2Resgate  R$1175601  PAGAMENTO DECOMPRAS PARA SUPRIR AS NECESSIDADES DO ISTTUTO
088/2025 PREVDENCIARIO 13077.415/0001-05 BBFLUXO FICRF PREVD 151050 30/07/2025 2 Resgate  R$1191234  BBfuxo

As APR relacionadas ao més de referéncia foram devidamente emitidas, assinadas e
publicadas no site: hitps://ipm.paraipaba.ce.gov.br/publicacoes/614
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PARAIPABA
ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

Artigo 79, Inciso |, Alinea" b " ' 49,00% R$ 37.136.977.34 '

Artigo 72, Inciso lil, Alinea " a " 41,19% R$ 31.216.676,43
Artigo 10, Inciso | 9.80% RS 7.428.924,78 SR
Total 100,00% R$ 75.782.578,55

Analise do enquadramento da carteira de investimento, conforme os limites permitidos pela
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e aderéncia a Politica de Investimentos, destacamos os
seguintes ativos enquadrados e desenquadrados, de acordo com a tabela a seguir:

~ SITUACAO DO ENQUADRAMENTO :
ATI\fd‘ CARTEIRARS | % INFERIOR % U?ERIOR % rENQUADRADO
FI Renda Fixa Ref 100% tit. TN 37.136.977,34 49,00 o i 100 SIM
Fl Renda Fixa 31.216.676,43 |42,19 10 60 SIM
FI Multimercado-aberto 7.428.924,78 | 9,80 10 SIM

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos, segundo os limites
permitido pela Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, informamos que os ativos de renda fixa e estruturados se encontram
enquadrados de acordo com as normas vigentes.

OS BENCHMARKS PRESENTES NA CARTEIRA

PARAIPABAPREV

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
CcDI 39,77% R$ 30.139.218,53 S
IMA-B 18,76% R$ 14.218.128,17 S
IRF-M 1 15,96% R$ 12.094.443,57
IMA Geral ex-C 9,69% Rs 7.343.513,70

IDKA IPCA 2A 5,80% RS 4.394.414,29 R
IMA-B 5 5,75% RS 4.354.746,81 R
IRF-M 1+ 4,07% R$ 3.087.913,16 Hm
IRF-M 0,20% R$ 150.200,32

Total 100,00% R$ 75.782.578,55

Av. Domingos Barroso, n2240 Cep: 62685-000 Cidade: Paraipaba - Ceara
Fone: 3363-1662/ E-mail: paraipabaprev@gmail.com
CNPJ: 19.030.572/0001-41

¥



17
K

PARAIPABAPREV §

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PARAIPABA
3- ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco realizada, considera as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o
controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de crédito, de mercado e de liquidez.

e RISCO DE CREDITO

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados de acordo com as diretrizes, onde
maior parte dos seus investimentos estdo alocados em fundos conservadores de renda
fixa, assim destacados: Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN e Fl Renda Fixa.

 RISCO DE MERCADO

No més referéncia, os indicadores de risco apontam para um Value at Risk (VaR) de 0,91%
e Volatilidade de 0,24%, com indice de Sharpe de -9,68%.

 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui recursos para cumprir com as obrigagdes do RPPS.

4- CONCLUSAO

Este parecer foi elaborado para andlise dos recursos previdenciarios, promovendo a
seguranga e o crescimento sustentavel dos investimentos do RPPS. A carteira do
PARAIPABAPREV no més de referéncia os ativos se encontram em aderéncia conforme a
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio.
Onde adere relevante parte dos seus investimentos em fundos com perfil de baixo risco,
através da analise ndo foi encontrado sinais que possam prejudicar as aplicagbes de
investimento. O Comité de Investimentos analisa o relatério de Riscos e adequacgéo a
Politica de Investimentos com base no Relatério emitido pelo sistema UNO (Lema)
disponibilizado pela Assessoria de Investimentos. Baseado no relatério analisado, este
Comité APROVA O RELATORIO apresentado no sistema UNO (Lema) referente ao cenario
econdmico, analise da carteira de investimentos e dos riscos das diversas modalidades de
operacdo realizadas e da aderéncia das alocagcbes e processos decisérios de
Investimentos & politica de Investimentos. Dessa forma, segue anexo: 1- Panorama
Econdmico; 2- Autorizagéo de Aplicagdo Resgate-APR; 3- Relatorio Analitico da Carteira
de Investimento; 4- Relatério de  Risco. E publicados no site:
https://ipm.paraipaba.ce.gov.br/acessoainformacao
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Comité de Investiffienta

Visto: Conselho Deliberativo
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